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Vrei sa intelegi mai bine ce solutii de investitie ofera asigurarile de viata?
Te intrebi daca acest tip de produs ti se potriveste sau cum functioneaza,
dincolo de termeni tehnici?

intr-un context economic marcat de inflatie, incertitudine si schimbéri rapide, tot mai multe
persoane cauta solutii prin care sa isi protejeze valoarea banilor si, in acelasi timp, sa
isi planifice viitorul financiar.

Economisirea si investitia sunt instrumente esentiale in acest proces, iar asigurarile
de viata pot juca un rol relevant prin combinarea protectiei financiare cu acumularea de
resurse in timp.

Acest ghid are un scop exclusiv educational si isi propune sa explice, intr-un limbaj clar si
accesibil, modul in care functioneaza asigurarile de viata care includ o componenta
investitionala, ce tipuri de solutii exista si ce aspecte este important sa ai in vedere pentru
a evalua daca o astfel de solutie este potrivita pentru tine.
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Economisire sau investitie
Clarificari de baza

Economisirea presupune punerea deoparte a unei sume
de bani, de regula in instrumente cu risc redus, cu scopul

o TIRN astrarii valorii acestora. Investitia presupune alocarea

g resurselor financiare in instrumente care pot genera

randamente in timp, asumandu-se un anumit nivel de
risc, cu intentia de a creste valoarea acestora.

— Alegerea intre economisire si investitie depinde de mai
multi factori, printre care orizontul de timp, toleranta la
risc si obiectivele financiare personale. in multe situatii,
cele doua pot coexista in cadrul unui plan financiar
echilibrat.

Ceinseamna o asigurare de viata
cu componenta investitionala

O asigurare de viata cu componenta investitionala imbina protectia financiara oferita de
asigurare cu posibilitatea de a acumula valoare in timp prin investitie. O parte din prima de
asigurare platita este destinata acoperirii riscurilor asigurate, iar o alta parte este alocata
catre investitii, in functie de structura contractului.

Acest tip de solutie se adreseaza persoanelor care doresc sa

V combine siguranta financiara pentru cei dragi cu un instrument
de planificare financiara pe termen mediu sau lung.
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investitionala

Pe piata exista mai multe tipuri de solutii de
asigurare de viata care includ, in diferite
forme, o componenta de investitie. Acestea
se diferentiaza prin nivelul de risc, gradul de
control al clientului si modul in care este
gestionata investitia.

01

Exista produse de economisire cu investitie
limitata, care au o suma garantata la
maturitatea contractului. Componenta
investitionala este redusa si gestionata
integral de compania de asigurari, fara
interventia clientului.

03

Pe piata pot exista si solutii cu mecanisme de
limitare a pierderilor — unele produse includ
astfel de functionalitati de limitare pana la un
anumit prag, reducand astfel riscul
investitional. Disponibilitatea acestor
mecanisme depinde de structura produsului
si de oferta existenta la un moment dat.

Tipuri de solutii de asigurare de
viata care includ o componenta

02

Exista produse investitionale care includ
protectie, adica o suma asigurata la
producerea riscului asigurat. in cazul acestora
protectia financiara coexista cu componenta
de investitie a carei valoare depinde de
evolutia pietelor financiare.

04

Exista, de asemenea, produse in care riscul
investitional este asumat integral de client. in
aceste cazuri, valoarea investitiei poate creste
sau scadea semnificativ, inclusiv pana la
pierderea integrala a sumelor investite, in
functie de evolutia pietelor si de alegerile
facute.

in unele situatii, componenta investitionali poate fi inclusi sub forma unei clauze
suplimentare atasate unui alt tip de produs de asigurare de viata, cum sunt cele

de protectie sau de economisire. Aceasta clauza functioneaza similar unei solutii
investitionale dedicate si poate avea caracteristici apropiate de produsele de tip

unit-linked.
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Unitati de fond
Ce sunt si cum functioneaza

in cadrul asigurarilor de viatd cu componenti investitional3, sumele dedicate
investitiei sunt plasate in fonduri de investitii. Investitia nu este exprimata direct
in sume fixe, ci in unitati de fond.

O unitate de fond reprezinta o parte Valoarea unei unitati de fond variaza
dintr-un fond de investitii. Cand o in timp, in functie de evolutia activelor
persoana investeste, achizitioneazi din fond. Astfel, valoarea totala a

un anumit numar de unitati de fond, in investitiei poate creste sau scadea,
functie de suma investita si valoarea chiar daca numarul de unitati raméne
unitatii la acel moment. acelasi.

in cazul investitiilor pe termen lung, cum sunt produsele de asigurare cu componenta
investitionald, este important de inteles ca evolutiile pietelor financiare sunt ciclice si pot
include perioade de crestere, dar si de scadere. in anumite momente, valoarea unit&tilor de
fond poate fi mai redusa din cauza conditiilor de piata.

Cand primele sunt investite intr-o perioada de scadere, ele pot conduce la achizitionarea
unui numar mai mare de unitati de fond, ceea ce poate avea un efect pozitiv pe termen lung
atunci cand pietele se redreseaza.

Totusi, evolutiile viitoare nu pot fi prevazute, iar performanta investitiilor nu este
garantata. De aceea, este important ca deciziile sa fie luate tinand cont de orizontul
de timp, toleranta la risc si obiectivele personale.
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Cum pot fi urmarite
‘ unitatile de fond

Evolutia unitatilor de fond poate fi monitorizata
prin rapoarte periodice puse la dispozitie de
asigurator, prin extrase sau informari anuale,
precum si prin platforme online sau aplicatii
dedicate, acolo unde acestea exista.

De asemenea, valoarea unitatilor de fond este
publicata periodic si in presa economica sau in
publicatii financiare de referinta, impreuna cu
informatii privind evolutiile pietelor.

d NSAR %% = #1 Ghidul pentru investitii prin asigurari de viata



Ce control are clientul
(contractantul asigurarii) asupra
componentei investitionale

in functie de tipul de produs si de prevederile contractuale, clientul poate avea la dispozitie
mai multe optiuni de ajustare a componentei investitionale. Aceste optiuni ii permit sa
adapteze investitia la evolutia pietelor sau la schimbarea propriilor obiective financiare.

Transferurile presupun mutarea sumelor deja acumulate intre diferite optiuni investitionale,
fara a adauga alti bani. Acestea permit ajustarea structurii investitiei in functie de evolutia
pietei sau de schimbarea obiectivelor personale.

Redirectionarile se refera la modificarea modului in care vor fi alocate primele viitoare, intre
fondurile de investitie disponibile. Prin redirectionare, contributiile care urmeaza sa fie platite
sunt investite conform unei noi structuri stabilite de client.

Top-up-urile sunt contributii suplimentare, platite peste nivelul contributiei regulate stabilite
initial. Acestea permit cresterea sumei investite si pot fi realizate, in general, in orice moment,
in limitele prevazute de contract.

Aceste mecanisme ofera flexibilitate, insa este important
V ca modificarile sa fie facute intelegand modul in care
influenteaza profilul de risc si evolutia investitiei in timp.
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Costurl, limitari si optiuni de
rascumparare. Aspecte importante
deinteles

Asigurarile de viata cu componenta
investitionala pot oferi flexibilitate atat

prin posibilitatea de ajustare a structurii
investitionale, cat si prin optiuni de
rascumparare. Pentru a lua decizii
informate, este important ca aceste
mecanisme sa fie intelese corect, deoarece
ele pot implica costuri si conditii specifice.

in ceea ce priveste modificarile structurii
investitionale, anumite contracte pot
prevedea un numar limitat de operatiuni
gratuite intr-o perioada determinata, de
regula pe parcursul unui an. Acestea pot
include transferuri intre optiuni
investitionale sau redirectionari ale
contributiilor viitoare. Depasirea acestor
limite poate genera costuri suplimentare,
—‘ conform prevederilor contractuale.

De asemenea, asigurarile de viata cu componenta investitionala permit, in anumite conditii,
rascumpararea contractului. R&scumpararea totala presupune incetarea contractului si plata
catre client a valorii contului existent la momentul respectiv, din care se scad taxele si
costurile aplicabile, conform contractului.

Unele produse permit si rascumparari partiale, prin care o parte din valoarea acumulata este
retrasd, fara incetarea contractului. in anumite cazuri, pot exista si rascumparari partiale cu
rambursare, care presupun reconstituirea ulterioara a sumelor retrase. Aceste operatiuni
pot implica, de asemenea, costuri si conditii specifice, stabilite contractual.
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Este important de mentionat ¢4, in primii ani de la incheierea contractului — de regula in
primii doi sau trei ani — contractul nu are valoare de rascumparare, acest aspect fiind
prevazut in conditiile contractuale. Aceasta situatie este valabila in special in cazul
contractelor cu prima esalonata, unde, in aceasta perioada, primele de asigurare sunt
utilizate preponderent pentru acoperirea costurilor de administrare si a protectiei oferite.
in consecinta, componenta investitionald nu a acumulat inc4 o valoare suficienta pentru a
genera o valoare de rascumparare care sa depaseasca aceste costuri.

in context inflationist, expunerea la investitii poate
contribui, pe termen lung, la mentinerea puterii de
cumparare a sumelor alocate.

Totusi, acest lucru nu este garantat si presupune
asumarea unor riscuri si fluctuatii specifice pietelor
financiare.

intelegerea tuturor acestor aspecte este esential
pentru stabilirea unui orizont de timp realist si
pentru evitarea deciziilor luate pe termen scurt,
care pot influenta negativ eficienta acestui tip de
solutie financiara.

Pentru majoritatea oamenilor, deciziile financiare
nu se iau izolat, ci in functie de prioritati si de etapa
din viata.

fnainte de a aloca bani pe termen mediu sau lung
intr-un produs cu componenta investitionald, este
important sa existe o baza financiara stabila:
acoperirea cheltuielilor curente, un fond de rezerva
pentru situatii neprevazute si o intelegere clara a
responsabilitatilor financiare asumate.

Asigurarile de viata cu componenta investitionala nu inlocuiesc aceste elemente, ci pot
completa o organizare financiara echilibrata, oferind atat protectie in fata unor riscuri majore,
cat si posibilitatea de a acumula resurse in timp.

Integrarea lor trebuie facuta tindnd cont de obiectivele personale, de orizontul de timp si de
capacitatea fiecaruia de a accepta fluctuatiile valorii investitiei.

d NSAR 9‘% = #1 Ghidul pentru investitii prin asigurari de viata ‘



Ce este important de stiut
inainte de alua o decizie

01

Asigurarile de viata cu componenta investitionala
se adreseaza, de regula, persoanelor cu toleranta
mai ridicata la risc, deoarece valoarea investitiei
poate fluctua in functie de conditiile pietei, iar
rezultatele nu sunt garantate.

02

Este esential ca orice persoana interesata sa
inteleaga riscurile, costurile si termenii
contractuali, precum si sa evalueze daca un astfel
de instrument este potrivit pentru

obiectivele si situatia sa financiara.

03

in procesul de informare si luare a unei decizii,
clientii pot beneficia de consultanta oferita de
distribuitorii de asigurari. Rolul acestora este de
a explica caracteristicile produsului, riscurile
asociate si modul de functionare al componentei
investitionale, in raport cu obiectivele si profilul
de risc al fiecarui client.

Aceasta consultanta este oferita gratuit, indiferent de
¥ 4 decizia finala de cumparare, si ajuta la o intelegere mai
buna a solutiei alese.
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Documentul cu informatii-cheie

fnainte de incheierea unei asigurari de viata cu
componenta investitionala, este important ca
persoanele interesate sa citeasca documentul cu
informatii-cheie, cunoscut sub denumirea de Key
Information Document (KID).

Acesta este un document standardizat la nivel
european si ofera, intr-o maniera extinsa,
informatii esentiale despre produs, astfel incat
clientul sa poata intelege caracteristicile
principale si riscurile asociate.

Documentul cu informatii-cheie include, de regula:

]

0 1 Descrierea tipului de produs si a 0 2 Nivelul de risc al investitiei, exprimat
obiectivelor acestuia; printr-un indicator standard;
]

0 3 Scenarii de performanta, care arata 0 4 Informatii privind costurile, prezentate
cum poate evolua valoarea investitiei, intr-o forma sinteticg;

in diferite conditii de piat3;

|
0 5 Durata recomandata de detinere si

conditiile de iesire din contract.

Consultarea acestui document este importanta deoarece permite compararea

mai usoara a diferitelor solutii disponibile si ajuta la intelegerea impactului pe
care riscurile si costurile il pot avea asupra investitiei.

Acest document nu inlocuieste conditiile contractuale, dar ofera o baza clara si transparenta pentru
luarea unei decizii informate. Parcurgerea lui, impreuna cu discutia cu un distribuitor de asigurari
specializat, contribuie la alegerea unei solutii adaptate obiectivelor si profilului de risc al fiecarui
client.
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Exemple de profiluri

Asigurarile de viata cu componenta investitionala nu sunt solutii universale si nu se
adreseaza tuturor in acelasi mod. In practic3, ele sunt alese de persoane cu profiluri
financiare diferite, in functie de experienta, obiective si toleranta la risc.

Un element comun tuturor profilurilor prezentate mai jos este existenta unui surplus
financiar peste nevoile lunare curente, pe care aceste persoane sunt dispuse sa il aloce pe
termen mediu si lung, asumandu-si riscurile asociate investitiilor. in acest context, solutiile
de asigurare de viata cu componenta investitionala pot raspunde diferit nevoilor fiecaruia.

Mai departe sunt cateva exemple de profiluri relevante, cu rol orientativ. >
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Violeta

Violeta are experienta anterioara in investitii financiare si dispune de resurse care
depasesc nevoile sale curente. Tntelege functionarea pietelor si volatilitatea acestora,
are un orizont de timp lung si detine un portofoliu diversificat, in care foloseste mai
multe instrumente investitionale.

Pentru ea, asigurarea de viata cu Colaboreaza cu un distribuitor de
componentd investitionald este asigurari cu experienta, cu care a
una dintre solutiile integrate construit in timp o relatie de

intr-o strategie financiard mai incredere si care o sprijina in
ampla. ajustarea structurii investitionale
A ales sa diversifice investitiile si si in intelegerea riscurilor asumate.

pentru componenta de protectie
in cazul aparitiei unui risc, cum ar
fi un accident, o imbolnavire sau
chiar un deces.
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Simona are doi copii si este interesata in principal de economisire pe termen lung, intr-o
forma disciplinata si predictibila. A cumparat un produs de asigurare de viata cu
componenta de economisire, care include si 0 componenta investitionala limitata,
administrata de compania de asigurari.

Pentru ea, aceasta solutie ofera un
echilibru intre economisire, protectie
financiara in fata riscurilor si o
expunere moderata la investitii,
adaptata nevoilor actuale si
tolerantei sale la risc.
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in timp, pe masur ce responsabili-
tatile financiare se vor mai relaxa si
va avea mai mult spatiu de decizie,
Simona se gandeste si la adaugarea
unei clauze de investitii administrate
individual, cu sume moderate, ca un
pas firesc spre o implicare mai
activa in gestionarea propriului
portofoliu.



Matei dispune de un surplus financiar mai redus, dar este interesat sa inteleaga
mecanismele investitionale. Are o predispozitie pentru chibzuirea resurselor financiare si
implicit catre intelegerea aspectelor economice, prin studiile urmate, prin experienta
profesionala si prin interactiunea cu persoane cu mai multa experienta financiara.

Pentru Matei, o asigurare de viata cu La inceput insa, va trebui sa considere
componenta investitionala poate fi un evolutiile prognozate si sa se
instrument de familiarizare cu gandeasca in ce masura raportul
investitiile pe termen lung, intr-un dintre costurile produsului si

cadru structurat, cu sume mai mici si randamentul investitiilor este favorabil
cu sprijinul consultantei de specialitate. pentru el.

In timp, pe masura ce va acumula
experienta si situatia financiara ii va
permite, el poate lua in considerare
cresterea volumului de prime investite.

Asigurarile de viata cu componenta investitionala pot reprezenta un instrument util de
planificare financiara, atunci cand sunt alese in cunostinta de cauza si integrate intr-un plan
financiar echilibrat.

Informarea corecta si intelegerea mecanismelor de functionare sunt esentiale pentru luarea
unor decizii responsabile.
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